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Ekonomik Arastirmalar Bulten

OZET: ABD Baskani Trump, ABD'nin Hindistan ile bir ticaret anlasmasina gok yakin
oldugunu, AB ile de bir anlagmaya varilabilecegini, ancak Kanada ile bir anlasmaya varilip
varilamayacagini séylemek igin heniiz erken oldugunu belirtti. Ayrica Trump, biiyiik ticaret
ortaklar olmayan ve c¢ok fazla ticaretleri bulunmayan 150'den fazla iilkeye giimriik vergisi
oranlarinin %10 veya %15 olabilecegini bildiren mektuplar gonderecegini soyledi.

ABD’de beklentilerden gugli gelen manset ve gekirdek perakende satiglarin tiiketici harcamalarinin
dayanikli kaldigina ve issizlik maasi bagvurularinin gerilemesinin de is glici piyasasinin guctni
koruduguna isaret etmesinin etkisiyle diin Wall Street endeksleri teknoloji hisselerinin dncliliigiinde %1’e
yaklasan yiikselislerle kapatti. ABD ve Avrupa vadelileri bu sabah artida seyrediyor. Asya tarafinda
Japonya ve Gliney Kore borsalari harig yiikselisler gézlenmekte.

ABD’de Fed'in 12 adet bélge baskanliklarindan gelen degerlendirmelerle olusturulan Bej
Kitap Raporu’nda, ilkedeki ekonomik faaliyetlerin mayis sonu ile temmuz basi arasinda hafif bir arti
gosterdidi belirtildi. Bunun yaninda, ekonomik belirsizligin ytksek kalmaya devam etmesinin, isletmelerin
temkinli davranmasina yol agtigi ifade edildi.

ABD’de manset UFE, aylik bazda mayista %0,3 artisin ardindan haziranda yatay seyre (%0) gegti ve
beklentilerin altinda kaydedildi. Yillk bazda manset UFE haziranda %2,7'den %2,3’e geriledi ve bdylece
Eyliil 2024'ten bu yana en diisiik seviyede gerceklesti. Cekirdek UFE, aylik bazda mayista %0,4 artisin
ardindan haziranda yatay seyre (%0) gecti ve beklentilerin altinda kaydedildi. Yillik bazda gekirdek UFE
ise haziranda %3,2'den %2,6'ya geriledi ve Temmuz 2024'ten bu yana en diisiik seviyede kaydedildi.

ABD'de sanayi iiretimi mayis ayinda yatay seyrin ardindan, haziran ayinda %0,3 artisla toparlanma
sinyalleri verdi. Kapasite kullanim orani ise haziran ayinda yatay seyretme beklentilerine karsin,
%77,5'ten %77,6 seviyesine hafif yikselis kaydetti.

ABD’de manset perakende satislar aylk bazda nisanda %0,1 diislis ve mayista %0,9 oraninda
dususin ardindan haziranda %0,6 artisla beklentilerin Uzerinde toparlanma kaydetti. Cekirdek
perakende satislar ise ayllk bazda mayista %0,2 oraninda artisin ardindan haziranda %0,5 artig
kaydederek beklentilerin {izerinde toparlanma kaydetti.

ABD'de yiiksek frekansh istihdam piyasasi verilerinden 12 Temmuz haftasina iliskin haftalik
yeni igsizlik maagi basvurulari, 228 bin kisi seviyesinden 221 bin kisi seviyesine gerileyerek is guici
piyasasinda sikiligin kismen arttigina isaret etti.

Euro Bolgesi‘nin haziran ayi nihai TUFE verisi, aylik bazda éncii verilerle uyumlu olarak %0'dan
%0,3'e yiikselirken, yillik bazda ise %1,9'dan %2 seviyesine hafif yikseldi.

ingiltere’de manset TUFE'nin aylk bazda artis hizi haziranda %0,2'den %0,3’e yiikseldi ve
beklentilerin (%0,1) Uzerinde kaydedildi, yillk bazda ise %3,4ten %3,6'ya ylkseldi ve bdylece Ocak
2024'ten bu yana en yiiksek seviyede kaydedildi.

Yurt icinde ise, biitce dengesi haziran ayinda 330,2 milyar TL agik ile gegen senenin ayni
dénemindeki 275,3 milyar TLlik acida gére daha yiiksek acik verdi. Ozellikle vergi gelirlerinde gegen
seneye gore gozlenen olumlu seyre karsilik faiz harcamalarindaki glglii artis haziranda biitge agiginin
geniglemesinde etkili oldu.

Toplam konut satislan haziran ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %35,8 ile gorece giglii bir artig
gosterdi ve 107.723 adet seviyesinde gergeklesti. Konut fiyat endeksinin aylik artis hizi haziranda
%3,4 seviyesinden %?2 seviyesine yavaslarken, 2025 yili aylik artig ortalamasinin da altinda kaldi, yillik
artis hizi ise %32,22'den %32,81 seviyesine kismen yikseldi.

Bugiin, yurt disinda ABD tarafinda, temmuz ayina iliskin Michigan Universitesi tiiketici giiven
endeksi 6ncii verisi takip edilecek. Yurt iginde ise, TCMB tarafindan mayis ay uluslararasi yatirm
pozisyonu istatistikleri yayimlanacak.

Ekonomide ve Bankacilik Sektériinde
Giincel Durum Makroekonomi Sunumu

ABD’de Fed'in 12 adet bolge baskanliklarindan gelen degerlendirmelerle olusturulan Bej
Kitap raporu yaymlandi. Raporda, Ulkedeki ekonomik faaliyetlerin mayis sonu ile temmuz basgi
arasinda hafif bir artis gosterdigi belirtildi. Bunun yaninda, ekonomik belirsizligin yiiksek kalmaya devam
etmesinin, isletmelerin temkinli davranmasina yol agtigi ifade edildi.

o Raporda, genel olarak istihdamin gok az arttigi, ise alimlarin temkinli seyrettigi ve birgok katilimcinin
bunu devam eden ekonomik ve politik belirsizlige bagladidi ifade edildi. Ayrica gelecek dénemde
birgok katilimcinin belirsizlik azalana kadar énemli ise alim ve isten gikarma kararlarini ertelemeyi
bekledigi belirtildi.

Birgok firmanin maliyet artislarinin en azindan bir kismini fiyat artislari veya ek (cretler yoluyla
tuketicilere yansittgi belirtilirken, bazi firmalarin misterilerin artan hassasiyeti nedeniyle fiyatlar
ylkseltmekten kagindigi ve bu nedenle kar marjlarinin daraldigi ifade edildi.

Raporda, maliyet baskilarinin gelecek aylarda yiiksek kalmaya devam etmesinin beklendigi, bunun da
tiiketici fiyatlarinin yaz sonundan itibaren daha hizli artmaya baslamasi olasiligini yiikselttigi
vurgulandi.
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ABD’de haziran ay1 UFE verileri izlendi. Buna gére, manset UFE aylik ba_gda mayista %0,3 artisin ardindan haziranda yatay seyre (%0)
gecti ve beklentilerin (%0,2 artis) altinda kaydedildi. Yilhk bazda manset UFE haziranda %2,7'den %2,3’e geriledi ve bdylece Eyliil
2024'ten bu yana en diisiik seviyede gerceklesti, beklentiler ise %2,5 seviyesine gerilemesi yoniindeydi.

o Detaylara bakildiginda, haziran ayinda manset UFE'de aylik bazda beklentilerin iizerindeki yavaslamada, 6zellikle gida fiyatlarindaki (%0,2
artis) ve enerji uriinleri fiyatlarindaki (%0,6 artis) artislara kasin, hizmet grubu fiyatlarinin diisiise gegmesi (%0,4 artistan %0,1
dustse) belirleyici oldu.

Bu kapsamda, aylik bazda hizmet grubu fiyatlarinda, ticaret hizmetleri (toptan ve perakende ticaret) fiyatlarinin yatay seyre
gectigi (%1,1 artistan %0a) goriilirken, ulastirma ve depolama hizmetleri fiyatlarinin (%0,1 artistan %0,9 duslise) ve ticaret ile
ulastirma ve depolama hizmetleri harig diger hizmet fiyatlarinin yeniden dislise gectidi (%0,1 artistan %0,1 diistise) gézlendi.

Gida ve eneriji iiriinlerini dislayan gekirdek UFE, ayhk bazda mayista %0,4 artigin ardindan haziranda yatay seyre (%0) gegti ve
beklentilerin (%0,2 artis) altinda kaydedildi. Yilik bazda gekirdek UFE ise haziranda %3,2'den %2,6'ya geriledi ve Temmuz 2024'ten
bu yana en diisiik seviyede kaydedildi, beklentiler ise %2,7 seviyesine gerilemesi yéniindeydi.

ABD’de iiretimin seyrine iliskin haziran ay1 sanayi iiretimi ve kapasite kullanim orani verileri takip edildi. Ticaret politikalarina dair
belirsizligin haziran ayinda kismen hafiflemesi ile birlikte ABD’de sanayi Uretimi ve kapasite kullanim orani 6ngériilerden daha iyi agiklandi. Nitekim
haziran ayinda imalat PMI'larin 50 Uzeri genisleme bolgesine gegmesi, sanayi Uretiminde verilerin olumlu gelecegine iliskin isaret vermekteydi.

e Sanayi liretimi mayis ayinda yatay seyrin ardindan, haziran ayinda %0,3 artigla toparlanma sinyalleri verdi, beklentiler ise %0,1 oraninda
sinirll artis yoniindeydi. Detaylara bakildiginda, toplam sanayi Uretiminin yaklasik %78'ini olusturan imalat sanayi Uretimi, aylik bazda yatay
seyir izlenmesine yonelik tahminlerin biraz tzerinde %0,1 artis kaydetti, kamu hizmetleri tretimi (elektrik, dogal gaz vb.) %2,8 artis gosterdi,
buna karsin madencilik sektorii %0,3 darald.

Kapasite kullanim orani ise haziran ayinda yatay seyretme beklentilerine karsin, %77,5'ten %77,6 seviyesine hafif yikselis kaydetti ve
bdylece 6nceki ayda goriilen son alti aylik dénemin en disiik seviyesinin ardindan tekrar yikselis gergeklestirmis oldu, bunun yaninda uzun
vadeli ortalamasinin (1972-2024) yaklasik 2 puan altinda seyretti.

ABD’de ig talebin seyrine iliskin olarak haziran ayi perakende satislar verisi izlendi. Manset perakende satislar aylik bazda nisanda
%0,1 disls ve mayista %0,9 oraninda disuslin ardindan haziranda %0,6 artisla beklentilerin (%0,1 artig) lizerinde toparlanma kaydetti.
Ozellikle, haziranda motorlu tasitlar ve parcalarinda (%1,2 artis), yapl malzemeleri ve bahge ekipmanlarinda (%0,9 artis) ve giyim driinlerinde
(%0,9 artis) en gl artiglar gozlendi. GSYH biiyimesinin hesaplanmasinda dikkate alinan otomobil, benzin, gida ve insaat malzemeleri harig
cekirdek perakende satislar ise aylik bazda mayista %0,2 oraninda artisin ardindan haziranda %0,5 artis kaydederek beklentilerin (%0,3 artis)
lizerinde toparlanma kaydetti.

ABD’de yiiksek frekansl istihdam piyasasi verilerinden 12 Temmuz haftasina iliskin haftalik yeni igsizlik maasi basvurular, hafif
artis beklentilerine karsin 228 bin kisi seviyesinden 221 bin kisi seviyesine gerileyerek nisan ayindan bu yana en disiik seviyede kaydedildi ve is
glicti piyasasinda sikiligin kismen arttigina isaret etti.

Avrupa tarafinda, ECB'nin para politikasina yon verecek olan verilerden, Euro Bolgesi'nde haziran ayina iliskin nihai TUFE verileri
takip edildi. Buna gére Euro Bélgesi‘nin haziran ay: nihai TUFE verisi, aylik bazda 6ncii verilerle uyumlu olarak %0'dan %0,3'e yiikselirken,
yillik bazda ise %1,9'dan %2 seviyesine hafif yiikseldi ve ECB'nin enflasyon hedefi ile uyumlu seviyede kaydedildi. Cekirdek enflasyon da bir
Onceki aya benzer sekilde %2,3 seviyesinde ve 2022 yilindan bu yana en disiik seviyede gergeklesti.

ingiltere’de BoE'nin para politikasina yon verecek olan verilerden haziran ay1 TUFE verileri izlendi. ingiltere’de manget TUFE’nin
aylik bazda artis hizi haziranda %0,2'den %0,3'e yiikseldi ve beklentilerin (%0,1) lizerinde kaydedildi, bdylece mayista kaydedilen son dért ayin en
zayif artisinin ardindan, son aya iligkin veride hafif de olsa hizlanma goriildl. Detaylara bakildiginda, alt kalemler bazinda aylik en yiiksek artislar,
ulastirma hizmetleri (%0,7) ve restoran ve oteller (%0,8) kalemlerinde gdzlendi. Yilllk bazda manset TUFE, haziranda %3,4'ten %3,6'ya yiikseldi
ve bdylece Ocak 2024'ten bu yana en yiiksek seviyede kaydedildi, beklentiler ise %3,4 seviyesinde gergeklesmesi yoniindeydi.

o Cekirdek TUFE'nin aylik bazda artis hizi ise haziranda %0,2'den %0,4’e yiikselerek beklentilerin (%0,2) lizerinde kaydedildi. Yillik bazda ise
cekirdek TUFE, haziranda %3,5ten %3,7’ye yiikseldi, beklentiler ise %3,5 seviyesinde gerceklesmesi yoniindeydi. Boylece, ingiltere’de yillik
bazda manset ve cekirdek TUFE verileri kismen yiikselis kaydetti ve bununla birlikte BoE'nin %2 seviyesindeki enflasyon hedefinin izerindeki
seyrini strddrdd.
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Yurt icinde ise, Hazine ve Maliye Bakanhgi tarafindan haziran ayi Merkezi Yonetim biitce dengesi verisi yayimlandi. Biitge
dengesi, haziran ayinda 330,2 milyar TL agik ile gegen senenin ayni dénemindeki 275,3 milyar TL'lik agida gore daha yiiksek agik verdi.
Ozellikle vergi gelirlerinde gecen seneye goére gdzlenen olumlu seyre karsilik faiz harcamalarindaki giiglii artis haziranda biitge agiginin
genislemesinde etkili oldu. Haziranda faiz disi denge (blitge gelirleri-faiz disi giderler) ise 54,5 milyar TL acik verdi.

e Detaylara bakildiginda, haziranda aylik bazda biitce giderlerinde %13,8 oraninda artis (faiz harig giderlerde %1,5 oraninda distise
karsin faiz giderlerinde aylik %148 oraninda sert artis) gozlendi. Biitge gelirlerinde ise haziranda aylik bazda %31,4 oraninda diisiis
(vergi gelirlerinde aylik %36, 1 oraninda distse karsin vergi disi gelirlerde %12,4 artis) gorildd.

Faiz giderlerinin harcamalara yonelik yukari yonli baskisi ilk yarida da belirleyici oldu. Biitge agidi gegen sene ayni doneme gore %30'un
lizerinde genisledi, bununla birlikte OVP tahmininde 6ngoriilen 1.931 milyar TL biitge agidinin yaklasik yarisi kadari ilk yarida gergeklesmis
oldu.

12 aylik kiimlatif bitge agidi/GSYH orani, haziran ayinda %5 seviyesi ile 2024 yili ve bu senenin ilk yari ortalamasi olan %4,85 seviyesinin
hemen {izerinde gergeklesirken, dnceki aya gore de gbrece yatay kaldi.

Deprem harcamalari haziran ayinda 15,5 milyar TL ile ilk 6 ayin ortalamasina yakin gergeklesti. ilk 6 aydaki deprem harcamalari ise biitcede
ongorilen miktarin yaklasik %21'ine isaret ederek toplam harcamalari daha az baskilayan bir unsur oldu. 12 aylk kimdlatif deprem
harcamalari harig biitge agi§i/GSYH orani da hesaplamalarimiza gore son 5 aydir %3 seviyesindeki Maastricht kriterinin tizerinde seyrederken,
haziran ayinda %3,3 seviyesinde bulunuyor. 2024 yili %2,97 seviyesi ile sonlandiriimigti.

Haziran ayinda enerji stibvansiyonlarina iliskin veriler, dogal gaz icin herhangi bir 6deme yapilmadigini, ancak elektrik tiiketimine yonelik
olarak 18 milyar TL tutarinda stibvansiyon gergeklestirildigini gostermektedir. Yilin ilk alti ayinda toplam eneriji siibvansiyon harcamasi 183,3
milyar TL'ye ulasirken, bu rakam gegen yilin ayni déneminde 86,7 milyar TL diizeyindeydi.

Son yillarda deprem harcamalarinin biitge acigini yukari yonli baskiladigi gorilmekteydi. Orta Vadeli Program’da da basta deprem
harcamalarinin azalmasinin da etkisiyle bu yil biitge agi§i/GSYH oraninin %3,1'e disebilecedi tahmin ediliyordu. Ancak basta faiz giderleri
kaynakli biitge agiginin seyrine ek olarak Hazine ve Maliye Bakani'nin biitge agiginin bu sene hedefin (zerinde kalabilecegine yonelik
agiklamalari tahminlerde yukari yonlii riskleri de beraberinde getirmektedir.

TUIK tarafindan haziran ayi konut satislan verileri yayimlandi. Toplam konut satislari haziran ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gore
%35,8 ile gorece guglu bir artis gosterdi ve 107.723 adet seviyesinde gergeklesti. Her ne kadar yillik artis gegen seneki disiik baz etkisi nedeniyle
gugli goziikse de adet miktari bu yilin ortalamasi olan 115 bin adetin altinda kaldi. Bununla birlikte bu sene de haziran ayinda bayram etkisini gz
oniune almak gerekiyor. Toplam konut satiglar haziran ayinda aylik ise %17,2 dusls gosterdi ki bu diisiis yiin bagindan bu yana en sert disls
olarak dikkat gekti.

Konut satiglarina satis sekline gore bakildiinda, ipotekli satislar aylik bazda haziranda %25,4 dusls kaydederken, bir dnceki yilin ayni
ayina gore ise diislik baz etkisi nedeniyle %112,6 oraninda gligli artis sergiledi.

ipotekli satiglarin, toplam konut satislarindaki payi ise mayis ayindaki %14,9 seviyesinden haziranda %13,4 seviyesine geriledi.
Ekonomide sikilasma déneminin bagladigi 2023 yili Haziran ayindan sonra piyasalarda faiz oranlarindaki ylkseligle birlikte, konut kredi faiz
oranlarinin artis gostermesi ipotekli konut satislarini olumsuz yonde etkilemisti, bu baglamda ipotekli konut satislarinin toplam satislar igindeki
pay! kademeli olarak disiis gbstermis olup, Aralik 2023'te rekor disiik seviye olan %4,4 seviyesine kadar gerilemisti.

Diger satislar (nakit, senetli vb.) ise aylik bazda mayista %9,6 oraninda artis sonrasi haziranda %15,7 disis kaydetti, bir 6nceki yilin ayni
ayina gore ise %28,6 oraninda artis gergeklesti.

Konut satislarina satis durumuna gore bakildiginda ise, birinci el satislar aylik bazda mayista %14,2 oraninda yilkselisle toparlanma
sergilese de haziranda %15,1 diislis kaydetti, bir énceki yilin ayni ayina gére ise %32 yiikselis kaydetti. Ikinci el satiglar ise aylk bazda
haziranda %18 distis gosterdi, bir dnceki yilin ayni ayina gére ise %37,6 oraninda gligli bir ylkselis kaydetti.

Bunun yaninda, yabancilara yapilan konut satislari ise aylik bazda haziran ayinda %11,6 oraninda diigiisle 1.565 adet seviyesine geriledi.
Bir &nceki yilin ayni ayina gore ise %8,7 artis gosterdi. Yabancilara yapilan konut satiglarinin, toplam konut satiglari igerisindeki payi ise
haziranda %1,36'dan %1,45 seviyesine yiikseldi.

TCMB tarafindan yayimlanan konut fiyat endeksinin aylik artis hizi haziranda %3,4 seviyesinden %?2 seviyesine yavaslarken, 2025 yili aylik
artis ortalamasinin da altinda kaldi. Yillk artig hizi ise %32,22'den %32,81 seviyesine kismen yiikseldi, bu seviyeler nisanda gordigii Agustos
2024'ten bu yana en yiiksek artisa yakin bulunuyor. Konut fiyatlari reel olarak ise haziranda ayinda yillik %1,7 oraninda geriledi ve bdylece konut
fiyatlarinda nominal yillik artis son on yedi ayda yillik enflasyonun altinda kaldi.
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TUIK tarafindan yayimlanan tarim iiriinleri iiretici fiyat endeksi (Tarim-UFE) aylik bazda mayista %0,23 artisin ardindan haziran ayinda
belirgin bir sekilde ylikselerek %18,82 oraninda artis kaydetti, bununla birlikte tarihsel olarak veri setinin uzandigi Subat 2010'dan bu yana en sert
yiikselis gerceklesmis oldu. Yilllk bazda ise Tarim-UFE, haziranda %28,96'dan %50,31 seviyesine yiikseldi ve 6nceki aylarda kaydedilen Mayis
2021'den bu yana en diisiik seviyelerin ardindan yonunl tekrar yukar gevirdi. Sektorlerde bir 6nceki aya gore, agirlikli olarak tarim ve avcilik
urdnleri ve ilgili hizmetlerde %19,98 artis ve balik ve diger balikgilik Uriinlerinde %5,25 artis gergeklesti. Ana gruplardan gok yillik (uzun 6mrlii)
bitkisel driinlerde %51,08 yiikselis gerceklesmesi tarim-UFE'nin rekor diizeyde artis gdstermesinde énemli rol oynadi. Alt gruplara bakildiginda ise,
aylik bazda en sert artis, %47,92'lik artis ve yillk bazda da %202,59'luk artigla yumusak gekirdekli meyveler ve sert gekirdekli meyvelerde
gozlendi.

Ayrica TCMB tarafindan mayis ayina iliskin 6zel sektoriin yurt disindan sagladigi kredi borcu istatistikleri yayimlandi. Buna gore,
kisa vadeli dis borg stoku aylik 0,4 milyar USD artarken, yillik (bir 6nceki yilin ayni ayina gore) ise 1,9 milyar USD artisla 12,8 milyar USD
seviyesinde kaydedildi. Kisa vadeli borglarin detayina bakildiginda yillik bazda bankalarda 0,7 milyar USD yiikselis (kredilerde 0,5 milyar USD,
tahvillerde 0,2 milyar USD artis), banka disi finansal kurumlarda 0,7 milyar USD ve finansal olmayan kuruluslarda 0,5 milyar USD artis gergeklestigi
gbzlendi. Uzun vadeli dis borg stoku ise aylik 3,3 milyar USD artarken, yillik ise 29,3 milyar USD artarak 177,5 milyar USD seviyesinde
gergeklesti ve boylece Kasim 2019'dan bu yana en yiiksek seviyeye ulasti. Yillik bazdaki yiikseliste bankalarda yaklasik 12,8 milyar USD ve finansal
olmayan kuruluslarda 16,6 milyar USD artis gergeklesmesi énemli rol oynadi.

TCMB tarafindan mayis ayi kisa vadeli dis borg istatistikleri yayimlandi. Buna gore, mayis ayinda kisa vadeli dis borg stoku aylik 1,9
milyar USD artisla 170,3 milyar USD seviyesine yiikseldi, bir dnceki yilin ayni ayina gére de 6,5 milyar USD disls sergiledi.

e Orijinal vadesine bakiimaksizin vadesine 1 yil veya daha az kalmig dis borg verileri kullanilarak hesaplanan kalan vadeye gore kisa vadeli
dis borg stoku ise, mayis ayinda aylik 0,6 milyar USD azalisla 222,3 milyar USD seviyesine geriledi, bir 6nceki yilin ayni ayina gére ise 13
milyar USD azalis gdsterdi. Kalan vadeye gore kisa vadeli dig borg stoku, Haziran 2024'te rekor seviye olan 236,6 milyar USD’ye ulasmisti.

1 yil vadede 6dememiz gereken dis borg stokuna (orijinal vadesine bakilmaksizin vadesine 1 yil veya daha az kalmig dis borg verisi kullanilarak
hesaplanan Kalan Vadeye Gore Kisa Vadeli Dis Borg Stoku), cari agik beklentisini ekledigimizde, toplam doviz finansman ihtiyacimiz
yaklasik olarak hesaplanmaktadir. Buna gére toplam déviz finansman ihtiyacimiz, 2025 yili sonu TCMB piyasa katilimcilari anketi cari agik
beklentisi (18,8 milyar USD) dahil 241,1 milyar USD seviyesinde gdzikmektedir.

Yurt diginda bugiin veri takvimine bakildiginda,

ABD tarafinda, temmuz ayina iliskin Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi 6ncii verisi TSI 17'de takip edilecek. Haziran ayina
iliskin Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi nihai verisi, 60,5ten 60,7'ye hafif yukari yonlii revize edilmisti, bunun yaninda mayis ayindaki
52,2 seviyesine gore 6nemli artis kaydetmisti. Haziran ayinda tlketici gliveninde bir 6nceki aya gore belirgin iyilesmede, ozellikle tiiketicilerin,
enflasyon, kisisel finansal durum, is glicii piyasasi ve istihdam olanaklarina yonelik degerlendirmelerindeki iyilesmeler etkili olmustu. Anketin
detaylarina bakildiginda, tiiketicilerin kisa vadeli enflasyon beklentileri mayista ulagtigi Mart 1981'den bu yana en yiiksek seviye olan
%6,6'dan haziranda %5 seviyesine dusls sergilerken, tiiketicilerin uzun vadeli enflasyon beklentileri ise mayista ulastigi Mart 1991'den bu
yana en yiiksek seviye olan %4,2'den haziranda %% seviyesine hafif gerilemisti.

Yurt iginde ise, TSI 10'da TCMB tarafindan mayis ayi uluslararasi yatinm pozisyonu istatistikleri yayimlanacak. Net uluslararasi
yatinnm pozisyonu acigi mart ayl sonundaki -318,8 milyar USD’den 0,7 milyar USD'lik artisla nisan itibariyla -319,5 milyar USD seviyesine
ylkselmisti. Varliklar tarafinda rezerv varliklarda 18,4 milyar USD azalis ve diger yatinmlarda 3,7 milyar USD azalis yasanmasinin etkisiyle 21,4
milyar USD diisiis kaydedilirken, yiikiimliiliikler tarafinda ise agirlikli olarak dogrudan yatirnmlarda 11 milyar USD azalig ve portfoy
yatirimlarinda 11,2 milyar USD azalis gergeklesmesi toplam yikumliliklerde 20,5 milyar USD diisiis yasanmasinda 6nemli rol oynamisti.
Uluslararasi yatirnm pozisyonu/GSYH orani ise mart ayindaki -%23,25 seviyesinden nisan ay itibariyla -%23,31 seviyesine gerilemisti. (2025
yili 1. geyrek GSYH kiimdilatif verisi kullanildr).
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Bayrak| Saat (TSi) Veri Gergeklesme Beklenti Onceki

ihracat (Yillik Degisim, Haziran) 5,8% 5,2% 4,8%

ithalat (Yillik Degisim, Haziran) 1,1% 0,5% -3,4%
GSYH Buytmesi (Ceyreklik, 2. Ceyrek) 1,1% 0,9% 1,2%
GSYH Buyumesi (Yillik, 2. Ceyrek) 5,2% 5,1% 5,4%

Sanayi Uretimi (Yillik, Haziran) 6,8% 5,6% 5,8%

Perakende Satiglar (Yillik, Haziran) 4,8% 5,3% 6,4%

Sabit Sermaye Yatinmlari (Yillk, Haziran) 2,8% 3,6% 3,7%
issizlik Orani (Haziran) 5,0% 5,0% 5,0%

Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Mayis) 1,7% 1,0% -2,2%
Almanya ZEW Beklentiler Endeksi (Temmuz) 52,7 50,4 47,5
ZEW Cari Kosullar Endeksi (Temmuz) -59,5 -66,0 -72,0
ABD TUFE (Yillik Degisim, Haziran) 2,7% 2,6% 2,4%
Cekirdek TUFE (Yillik Degisim, Haziran) 2,9% 2,9% 2,8%

New York Fed Empire State imalat Endeksi (Temmuz) 5,5 -9,2 -16,0

Turkiye Ozel Sektdriin Yurt Digindan Sagladigi Kredi Borcu (Mayis)

Merkezi Yonetim Butge Dengesi (Milyar TL, Haziran) -330,2 235,2

ingiltere TUFE (Yillik Degisim, Haziran) 3,6% 3,4% 3,4%
ABD UFE (Yillik Degisim, Haziran) 2,3% 2,5% 2,7%
Gekirdek UFE (Yillik Degisim, Haziran) 2,6% 2,7% 3,2%

Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Haziran) 0,3% 0,1% 0,0%

Kapasite Kullanim Orani (Haziran) 77,6% 77,4% 77,5%

Fed Bej Kitap'in Yayimlanmasi

Tirkiye 3 Tarim Uriinleri Uretici Fiyat Endeksi (Aylik Degisim, Haziran) 18,82% 0,23%

Konut Satislan (Yillik Degisim, Haziran) 35,8% 17,6%

Kisa Vadeli Dis Borg istatistikleri (Mayis)
Konut Fiyat Endeksi (Yillik Degisim, Haziran) 32,8% 32,2%

Euro Bélgesi B TUFE (Nihai Veri, Yillik Degisim, Haziran) 2,0% 1,9%

ABD = Perakende Satiglar (Aylik Degisim, Haziran) 0,6% -0,9%

Yeni igsizlik Basvurulari (Bin Kisi, 12 Temmuz) 221 228

Turkiye Uluslararasi Yatinm Pozisyonu (Mayis)
ABD - Michigan Universitesi Tiketici Giiven Endeksi (Oncti Veri, Temmuz)

UYARI: Bu biilten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece Bankamiz miisterilerini bilgilendirme amacini
tagimaktadir. Biiltende yer alan veriler ve degerlendirmeler yatirim danismanhigi kapsaminda degildir.




